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MODEL ANSWER  

 

 

Q. The Securities and Exchange Board of India (SEBI) plays a crucial role in regulating the 

Indian capital market, ensuring investor protection, and promoting market development. 

Critically analyze the role of SEBI in regulating the Indian securities market and suggest 

measures to enhance its effectiveness. 

  

The Securities and Exchange Board of India (SEBI) is the principal regulator of the Indian securities 

market. Established as a statutory body under the SEBI Act, 1992, it ensures transparency, investor 

protection, and market efficiency. Given the increasing complexity of financial markets, SEBI's role 

has expanded beyond regulation to fostering investor confidence and market stability. 

 

Role of SEBI in Regulating the Securities Market 

1. Regulation of Market Participants – SEBI regulates stock exchanges, brokers, sub-brokers, 

mutual funds, and other intermediaries to ensure fair practices and prevent malpractices. 

2. Investor Protection – It safeguards retail investors through measures such as grievance 

redressal mechanisms (e.g. SCORES Portal), educational campaigns, and prohibition of 

unfair trade practices like insider trading. 

3. Market Development – SEBI has introduced reforms like dematerialization of shares, 

screen-based trading, and robust risk management systems, leading to increased market 

transparency. 

4. Prevention of Fraudulent Practices – It prohibits market manipulation, front-running, and 

excessive speculation, ensuring a level playing field for investors. 

5. Regulation of Takeovers and Mergers – The SEBI (Substantial Acquisition of Shares and 

Takeovers) Regulations oversee corporate takeovers to maintain market stability and prevent 

hostile acquisitions. 

6. Enhancing Corporate Governance – Through stringent disclosure norms, SEBI ensures that 

listed companies follow ethical financial practices and provide accurate information to 

stakeholders. 

 

However, SEBI faces several challenges in effectively regulating the securities market. While its 

extensive powers ensure market stability, excessive regulation can sometimes hinder market 

flexibility. Despite stringent laws, insider trading and market manipulation remain persistent 

concerns, testing SEBI’s enforcement mechanisms. Additionally, regulatory overlaps with bodies like 

RBI, IRDAI, and PFRDA create jurisdictional conflicts, leading to inefficiencies. Limited investor 

awareness further exposes retail investors to fraudulent schemes, undermining market confidence. 

Moreover, the rapid evolution of financial technologies, including algorithmic trading and 

cryptocurrencies, demands continuous regulatory adaptation to maintain market integrity. 

 

Measures to Enhance SEBI’s Effectiveness 

1. Strengthening Market Surveillance – Implementing AI and big data analytics to detect 

irregularities in trading patterns. 

2. Harmonizing Regulations – Ensuring better coordination between SEBI, RBI, and other 

financial regulators to remove overlaps. 

3. Enhancing Investor Protection Mechanisms – Expanding financial literacy programs and 

making grievance redressal mechanisms more efficient. 

4. Encouraging Market Innovation – Creating a balanced regulatory framework that fosters 

fintech and digital financial products while minimizing risks. 
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5. Improving Human Resource Capacity – Hiring financial experts and leveraging private-

sector talent to strengthen regulatory oversight. 

 

SEBI has played a pivotal role in ensuring a stable and transparent securities market, contributing to 

India's economic growth. However, with evolving financial markets, regulatory challenges persist. A 

proactive approach with better surveillance, inter-regulatory coordination, and investor awareness will 

strengthen SEBI’s effectiveness, making India’s financial ecosystem more resilient and globally 

competitive. 
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प्रश्न: भारतीय प्रततभूतत एवं तवतनमय बोर्ड (सेबी) भारतीय पंूजी बाजार को तवतनयतमत करने, तनवेशको ंकी सुरक्षा 

सुतनतित करने और बाजार तवकास को बढावा देने में महत्वपूर्ड भूतमका तनभाता है। भारतीय प्रततभूतत बाजार को 

तवतनयतमत करने में सेबी की भूतमका का आलोचनात्मक तवशे्लषर् करें  और इसकी प्रभावशीलता बढाने के उपाय 

सुझाएँ। 

 

भारतीय प्रततभूतत एवं तवतनमय बोर्ड (सेबी) भारतीय प्रततभूतत बाजार का प्रमुख तनयामक है। सेबी अतधतनयम, 1992 के 

तहत एक वैधातनक तनकाय के रूप में स्थातपत, यह पारदतशडता, तनवेशक की सुरक्षा और बाजार में दक्षता सुतनतित करता 

है। तवत्तीय बाजारो ंकी बढ़ती जतिलता को देखते हुए, सेबी की भूतमका तवतनयमन से आगे बढ़कर तनवेशको ंका तवश्वास और 

बाजार स्स्थरता को बढ़ावा देने तक तवतारातरत हो गई है। 

 

प्रततभूतत बाजार के तवतनयमन में सेबी की भूतमका 

1. बाजार सहभातगयो ंका तवतनयमन – सेबी तनष्पक्षता सुतनतित करने और अतनयतमतताओ ंको रोकने के तलए 

स्टॉक एक्सचेंजो,ं ब्रोकरो,ं सब-ब्रोकरो,ं मू्यचुअल फंर्ो ंऔर अन्य तबचौतलयो ंको तनयंतित करता है। 

2. तनवेशक संरक्षर् – यह तशकायत तनवारण तंि (जैसे SCORES पोिडल), शैतक्षक अतभयान और इनसाइर्र िर े तरं्ग 

जैसी अनुतचत व्यापार प्रथाओ ंके तनषेध जैसे उपायो ंके माध्यम से खुदरा तनवेशको ंकी सुरक्षा करता है। 

3. बाजार तवकास – सेबी ने शेयरो ं के र्ीमैितरयलाइजेशन, स्क्रीन-आधातरत िर े तरं्ग और मजबूत जोस्खम प्रबंधन 

प्रणाली जैसे सुधार लागू तकए हैं, तजससे बाजार में पारदतशडता बढ़ी है। 

4. धोखाधडीपूर्ड प्रथाओ ंकी रोकथाम – यह बाजार में हेरफेर, फं्रि-रतनंग और अत्यतधक सटे्टबाजी को प्रततबंतधत 

करता है, तजससे तनवेशको ंके तलए समान अवसर सुतनतित होते हैं। 

5. अतधग्रहर् और तवलय का तवतनयमन – सेबी शेयरो ंके अतधग्रहण के माध्यम से  तवतनयम  बाजार स्स्थरता बनाए 

रखने और शिुतापूणड अतधग्रहण को रोकने के तलए अतधग्रहण प्रतिया की तनगरानी करता है। 

6. कॉपोरेट प्रशासन को बढावा देना – कडे प्रकिीकरण मानदंर्ो ंके माध्यम से, सेबी यह सुतनतित करता है तक 

सूचीबद्ध कंपतनयााँ नैततक तवत्तीय प्रथाओ ं का पालन करें  और तहतधारको ं को सिीक एवं पारदशी जानकारी  

प्रदान करें ।  

 

हालााँतक, सेबी को प्रततभूतत बाजार के प्रभावी तवतनयमन में अनेक चुनौततयो ंका सामना करना पडता है। इसकी व्यापक 

शस्ियााँ जहााँ बाजार की स्स्थरता सुतनतित करती हैं, वही ंअत्यतधक तवतनयमन कभी-कभी बाजार को बातधत कर सकता है। 

कडे कानूनो ंके बावजूद, इनसाइर्र िर े तरं्ग और बाजार में हेरफेर जैसी समस्याएाँ  लगातार बनी हुई हैं, जो सेबी के प्रवतडन 

तंि की प्रभावशीलता की परीक्षा लेती हैं। इसके अतततरि, RBI, IRDAI और PFRDA जैसे अन्य तनयामक तनकायो ंके साथ 

तवतनयामक ओवरलैप से के्षिातधकार संबंधी तववाद उत्पन्न होते हैं, तजससे प्रशासतनक अक्षमताएाँ  बढ़ती हैं। सीतमत तनवेशक 

जागरूकता खुदरा तनवेशको ंको धोखाधडी वाली योजनाओ ं के प्रतत अतधक संवेदनशील बना देती है, तजससे बाजार में 

तवश्वास कमजोर होता है। इसके अलावा, एल्गोतरथम िर े तरं्ग और तिप्टोकरेंसी जैसी तवत्तीय प्रौद्योतगतकयो ंका तीव्र तवकास, 

बाजार की अखंर्ता बनाए रखने के तलए सेबी से तनरंतर तवतनयामक अनुकूलन की मााँग करता है। 

 

सेबी की प्रभावशीलता बढाने के उपाय 

1. बाजार तनगरानी को सुदृढ करना – िर ेतरं्ग पैिनड में अतनयतमतताओ ं की पहचान के तलए आतिडतफतशयल 

इंिेतलजेंस (AI) और बृहत् आाँकर्ो ंके एनातलतिक्स जैसी आधुतनक तकनीको ंका उपयोग करना। 

2. तवतनयमनो ंमें समन्वय – सेबी, आरबीआई और अन्य तवत्तीय तनयामको ंके बीच बेहतर समन्वय स्थातपत करना, 

तजससे तवतनयामक ओवरलैप को समाप्त तकया जा सके। 

3. तनवेशक संरक्षर् तंत्र को सशक्त बनाना – तवत्तीय साक्षरता कायडिमो ं का तवतारार करना और तशकायत 

तनवारण तंि को अतधक कुशल और प्रभावी बनाना। 

4. बाजार नवाचार को बढावा देना – ऐसा संतुतलत तनयामक ढााँचा तवकतसत करना जो जोस्खमो ंको नू्यनतम रखते 

हुए तफनिेक और तर्तजिल तवत्तीय उत्पादो ंके तवकास को प्रोत्सातहत करे। 

5. मानव संसाधन क्षमता में सुधार – तनयामक तनगरानी को मजबूत करने के तलए तवत्तीय तवशेषज्ो ंकी भती करना 

और तनजी के्षि की प्रततभाओ ंका प्रभावी उपयोग करना। 

 

सेबी ने भारत के आतथडक तवकास में योगदान देते हुए स्स्थर और पारदशी प्रततभूतत बाजार सुतनतित करने में महत्वपूणड 

भूतमका तनभाई है। हालााँतक, तवकतसत होते तवत्तीय बाजारो ंके साथ तनयामक चुनौततयााँ बनी हुई हैं। बेहतर तनगरानी, अंतर-
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तनयामक समन्वय और तनवेशक जागरूकता के साथ एक सतिय दृतिकोण, सेबी की प्रभावशीलता को और अतधक मजबूत 

करेगा। इससे भारत का तवत्तीय तंि अतधक लचीला और वैतश्वक तारर पर प्रततस्पधी बन सकेगा। 

 


